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 الر َّحِيمِ الر َّحمَّْـنِ الل َّـهِ بِسْمِ

 

 :مقدمه

 واصحابه آلهی وعل محمد خلقه ریخی عل والسلام والصلاة نیللمتق العاقبةو  نیالعالم رب لله الحمد

 :نیاجمع

ةْ ْخَيَْْْكنُتْمُْْ ﴿:تعالي و تبارك الله قال ْ﴾1بِاللَّهِْْوَتؤُمِْنوُنَْْالمُْنكَْرِْْعَنِْْوَتنَْهَوْنَْْبِالمَْعْرُوفِْْتأَمُْروُنَْْللِنَّاسِْْأخُْرجَِتْْْأمَُّ

ْبِِنَْْْأعَْلمَُْْهُوَْْرَبَّكَْْإنَِّْْأحَْسَنُْْهِيَْْبِالَّتيِْوَجَادِلهُْمْْْالحَْسَنةَِْْوَالمَْوْعِظةَِْْبِالحِْكْمَةِْْرَبِّكَْْبِيلِْسَْْإلَِْْادعُْْْ﴿ْ:قالْکماْاو

ةْ ْمِنْكُمْْْوَلتْكَُنْْ﴿ْ:ْقالْکماْاو2ْ﴾ْبِالمُْهْتدَِينَْْأعَْلمَُْْوَهُوَْْسَبِيلِهِْْعَنْْْضَلَّْ ْبِالمَْعْرُوفِْْيأَمُْرُونَْوَْْالخَْيِْْْإلَِْْيدَْعُونَْْأمَُّ

3ْ﴾المُْفْلحُِونَْْهُمُْْئِكَْوَأوُلَ ْْالمُْنكَْرِْْعَنِْْوَينَْهَوْنَْ

ْخلقیْفطرْْاتیخصوصْسلسلهْکیْیداراْآنْبودنْمخلوقاتْاشرفْوصفْباْراْانسانیْتعالْوْتبارکْالله

ْانسانْتاْشدهْباعثْفطرتْنیاْوْداردیْوابستگْنیزمیْخاکۀْکرْْدرْاویْبشْیْزندگْتداومْدرْکهْاستْنموده

                                                           
 (110عمرانْ/ْآیهْقرانکریمْ)ْآلْْ- 1
 (125قرانکریمْ)ْالنحلْ/ْآیهْْ- 2

 ْ(194قرانکریمْ)آلْعمرانْ/ْآیهْْ- 3

ی"ستانکز"  علم فیظر محمد دکتور: سندهینو  



3 
 

ْْباشد،یمْآنْکسبْصددْدرْانسانْکهْاتیخصوصْازیْکیْدینمایْزندگْوْتداومْنیزمْدرْشیخویْبقاْحفظ،یْبرا

ْ.آنستْ تداومیْبرایْزندگْلوازمْهیتهْغرضْمتاعْوْمال

ْقحقوْ)ْْ،یخصوصْحقوقْبخشْدرْگردد،یمْادیْزینیْ(ْانفسْ،یذاتْ،یفطرْ)ْْحقوقْبنامْکهیْعندْحقوقْنظرْاز

ْفیتعرْنیچنْرایْنیعْحقْکهْاستْشدهْدانستهْانسانیْفطرْْحقْثیمنحْمالْبهْلیتمایْ(ْمالْحقوقْقسمیْنیع

ْ.باشدیم(ْْاموال)ْْنیعْبرذاتْشخصْمیمستقْتسلطْازْعبارتیْْنیعْحق:ْندینمایم

ْش،یخویْدگزنْتداومیْبراْتاْدینمایمیْسعْآنْکسبْدرْاموالْبرْاوْلیتماْبریْمبنْانسانیْفطرْْتیخصوصْبنابر

ْبطورْکهْتواندیمْگرفتهْصورتْمشوعْریغْوْمشوعْبطورْمتاعْوْمالْآوردنْبدستْالبتهْآورد،ْبدستْآنرا

ْنوعْآنْصاحبْانسانْباشد،ْدهیگردانْمشوعْآنرایْاسلامْعتیشرْکهْتیملکْکسبْاسبابْقیطرْازْمشوع

ْت،یوصْراث،یمْ،یقانونْویْشرعْعقودْادانعقْمانندْباشدیمْمشوعْآنْکسبْدریْسعْشود،یمْدانستهْمتاعْوْمال

ْاستْشدهْدانستهْمجازیْاسلامْعتیشرْدرْتیملکْکسبْمشوعْاسبابْثیمنحْکهْشفعهْتصاحب،ْازت،یح

ْ.شودیمْدانستهْاءیاشْوْاموالْنیچنْتیمالکْصاحبْانسان

ْبدستْوْضوابطْوْقواعدْآنْازْعدولْکهْاستْگذاشتهْضوابطْوْقواعدْتیملکْکسبیْبرایْاسلامْعتیشر

ْعتیشرْدریْکلْقاعدهْاست،ْدانستهْحرامْوْممنوعْراْمشوعْریغْقیطرْازْاءیاشْوْاموالیْبالْْتیمالکْآوردن

ْ:دیفرمایمْارشادْنیچنیْالهْخطابْحکمْبهیْاسلام

ْبهْراْگریهمدْاموالْدیاْوردهآْْمانیاْكهْكسانىْاى4ْ﴾بِالبَْاطِلِْْبيَنْكَُمْْْأمَْوَالكَُمْْْتأَكْلُوُاْوَلَْْآمَنوُاْنَْیالَّذِْْهَای ْأَْْایَْ﴿

ْ.دیمخورْناروا

ْباطلْتیملکْکسبْانواعْکهْاستْدادهْقرارْممنوعْباطلْقیطرْازْراْتیملکْکسبْمطلقیْالهْخطابْنیا

ْآوردنْبدستْوْگرددیمْشامل...ْْوْغدرْاختلاس،ْرشوت،ْ،یبکارْیفرْامانت،ْدرْانتیخْسرقت،ْقمار،ْربا،ْمانند
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ْمجازاتْمستوجبْراْمرتکبْویْتلقْجرمْراْاعمالْنیایْحتْوْدانستهْحرامْوْباطلْراْمتذکرهْطرقْازْمتاعْمال

ْ.استْدانسته

ْارشادْنیچنْکهْاستْنمودهْخلقْانسانْبهتریْزندگْوْشتیمعْخدمتْدرْراْکائناتْتمامیْتعالْوْتبارکْالله

مَاوَاتِْْفِْْمَاْلكَُمْْْوَسَخَّرَْ﴿ْ:دیفرمایم ْآنچهْو5ْ﴾يتَفََكَّرُونَْْلقَِوْمْ ْلََياَت ْْلكَِْذَْ ْفِْْإنَِّْْمِنْهُْْاجَمِيعْ ْالْْرَضِْْْفِْْوَمَاْالسَّ

ْکهْمردمیْبراْزینْکارْنیاْدرْاوست،یْسوْْازْهمهْنهایاْوْدیگردانْشماْمسخرْراْتمامْاستْنیزمْوْآسمانهاْدر

ْ.استْآشکارْکاملایْالهْقدرتْازیْاتیآْکنندیمْتفکر

ْراْاوْده،یگردانْمسلطْاستْنیزمْوْآسمانهاْدرْآنچهیْبالْْمسخرْکهْراْانسانیْتعالْوْتبارکْاللهْهمچنان

ْرَب كَْْقاَلَْْوَإذِْْ﴿ْ:دیفرمایمْارشادْنیچنْقرآنْموردْدرْکهْدهیگردانْنیزمیْروْۀْفیخلْمخلوقاتْاشرفْثیمنح

ْْللِمَْلَائكَِةِْ ۀْفیخلْنیزمْدرْمنْکهْفرمودْراْفرشتگانْپروردگارتْکهیْوقتْو6ْ﴾خَلِيفَةْالْْرَضِْْْفِْْجَاعِل ْْإِنِِّ

ْ.گماشتْخواهم

یْبراْاستْآسمانهاْوْْنیزمْدرْآنچهْوْشدهْمنعیْشرعْریغْکتیملْکسبْازْانسانْشدهْذکریْشرعْنصوصْبنابر

یْبراْانسانْپسْاستْشدهْدهیگردانْنیزمیْروْْفهیخلْانسانْهمچنانْوْاستْشدهْایمهْانسانْریتسخْوْتسلط

ْ.داردْمشوعْعقودْقادانعْویْسعْبهْضرورتْمواردْنیاْتمامْکسب

ازْنظرْتجارتیْمعاصرْْزارْبانکداریْاسلامیْازْجملهْمسائلْمعاصرْاستْکهْدرْبامعاملاتْوْصکوکْدرْ

دیدهْاست،ْالبتهْبعدْازْاینکهْفروشْاسنادْدرْبازارْهایْاقتصادیْمتداولْشدْوْْدارایْقیمتْشرعیْمروجْگرْ

وْارزشْدانستهْشد،ْبیشترْمعاملاتْوْفروشْاسنادْبهادارْدرْداد،ْستدْبازارْتجارتیْبطورْغیرْشرعیْ)ربا(ْ

عدْوضعْنمایندْتاْدرْباعثْگردیدْکهْفقهایْمعاصرْبرایْصکوکْوْارزشْسنداتْازْنظرْمعاملاتْاسلامیْقوا

درْاینْمبحثْخودْاینْنوعْمعاملاتْازْرباْوْسائرْمعاملاتْغیرْشرعیْجلوگیریْگردد،ْازْاینروْلزمْاستْتاْ

رْمفهومْصکوک،ْتاریخچهْصکوک،ْخصوصیاتْصکوکْاسلامی،ْوجوهیْاشتراکیْوْافتراقیْصکوکْباْسای

ْوْفتاوایْمعاصرْدرْزمینهْصکوکْاسلامیْراْموردْبحثْقرارْخواهیمْداد.ْبهادار،ْانواعْصکوکْاسلامیوراقْا
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 اول مبحث

 مفهوم صکوک

است،ْبرخیْازْزبانْشناسانْ checkصکوکْجمعْصکْاستْاینْواژهْْمعربْکلمهْچکْازْزبانْانگلیسیْ

ْآنْراْمعربْکلمهْچکْازْزبانْفارسیْدانستهْاند.

درْزبانْدریْبنامْچکْوْصکوکْهردوْاستعمالْگردیدهْاستْگاهیْدرْمصطلحاتْحقوقیْافغانستانْبنامْچکْ

درْنوعْسندْتجارتیْاستعمالْمیگرددْوْهمچنانْبرایْسایرْاسنادْاصطلاحْصکوکْنیزْاستعمالْگردیدهْاستْکهْ

ْامْازْهمْتفکیکْمیگردند.برْمبنایْمعنایْلغویْهرکد

 صکوک در لغت:

ْصکوکْدرْزبانْدریْدرْمصطلحاتْحقوقیْوْاداریْافغانستانْقرارْذیلْاستعمالْمیگردد:

درْافغانستانْبرایْاسنادْبهادارْکهْازْجانب7ْْسختْزدنْوْکوفتنْچیزیْاستعمالْمیگرددْصک به معنای: -1

یدْدولتْوضعْمیگردد،ْصکْبهْاینْمعنیْمعمولْدولتْچاپْمیگرددْوْقیمتْآنْبنامْصکوکْدرْمصرفْبهْعوا

 است.

اینْمطبعهْبنامْضرابخانهْیادْمیگردیدْا وراقْبهْمفهومْفوقْدرْتصدیْمطبعهْصکوکْافغانستانْچاپْمیگرددْقبلاْ 

کهْاصطلاحْضرابخانهْازْدوْکلمهْعربیْوْدریْمرکبْگردیدهْکهْضرابْکلمۀْعربیْبهْمعنایْکوفتنْوْزدنْ

هْکلمۀْدریْبهْمعنایْاسمْمکانْدرْاینجاْاستعمالْگردیدهْاستْکهْمفهومْمعنایْلغویْزدنْمعنیْمیگرددْوْخان

ْوْکوفتنْدرْمکانْمشخصْمصداقْدارد.

درْاینْمعنیْبهْمفهومْمحتوایْسند8ْْسندْبهادار،ْچک،ْبرات،ْقباله،ْنامهْاستعمالْمیگردد.صکْبهْمعنای:ْْ-2

 وقیْوجهْاستعمالْدارد.استعمالْمیگرددْکهْدرْاسنادْبهادار،ْتجارتیْوْحق

                                                           
ْ (vajehyab.com)نامهْدهخدالغتْ،معنیْصکْ- 7
  (abadis.ir)دیکشنریْآبادیسْمعنیْصک،ْْ- 8

https://vajehyab.com/dehkhoda/%D8%B5%DA%A9
https://vajehyab.com/dehkhoda/%D8%B5%DA%A9
https://abadis.ir/fatofa/%D8%B5%DA%A9%D9%88%DA%A9/
https://abadis.ir/fatofa/%D8%B5%DA%A9%D9%88%DA%A9/
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ردوْمفهومْفوقْدرْمصطلحاتْحقوقیْوْاداریْافغانستانْمصداقْداردْبهْمفهومْایجادْوْابداعْاسنادْاداری،ْه

تجارتیْوْحقوقیْچاپْآنْبهْمفهومْزدنْوْکوفتنْمتنْتحریریْسندْاستعمالْمیگرددْوْهمچنانْبرْمحتوایْسند،ْ

ْداقْدارد.سندْاداری،ْسندْتجارتیْوْسندْحقوقیْنیزْمص

 صکوک در اصطلاح:

ْبرخیْازْمجامعْبینْالمللیْفقهْاسلامیْوْفقهایْمعاصرْبرایْصکوکْتعاریفْذیلْراْارایهْنمودهْاند:

 مجمع بین المللی فقه اسلامی صکوک را چنین تعریف گردیده است: -1

صاحبانْآنْبهْسرمایهْراْبهْقیمتْهایْمساویانهْبهْاسمْتواندْارزشْْیاستْکهْمْیابزارْعبارتْازْْصکوک:

اعتبارْآنچهْمالکْآنْدرْسرمایهْمیشوندْتسجیلْوْتقسیمْنمودهْوْهرْآنْتغیرْدرْاصلْسرمایهْبهْنسبتْمالکیتْ

9ْهرکدامْتاثیرْداشتهْباشد.

 مجلس خدمات مالی اسلامی در مالیزیا صکوک را چنین تعریف نموده است: -2

ْْداراییْهایْمختلطْْعبارتْازْحقْمالکیتْدرْداراییْحقیقیْصدْدرْصدْمشاعْصکوک: استْوْیاْمجموعهْاز

10ْاستْکهْدرْیکْپروژهْمشخصْغرضْفعالیتْسرمایهْگذاریْانجامْمیشود.

 دکتور فتح الرحمن علی محمد صالح صکوک را چنین تعریف مینماید: -3

واحدْْیمالْذمتجداْازْْیمالْصکوکبهْْشرعیْشدهْرفتهیپذْیهایدارایْْلیتبدْعبارتْازْعملیهْصکوک:

آنهاْعمدتاْ ْمحلْنکهی،ْمشوطْبرْایْداشتهْباشدمعاملهْدرْبازارْمالْیتکردهْوْقابلْجادیکهْآنهاْراْاْیتجارْ

11ْاعیانْوْغیرْمحدودْبهْزمانْْبازدهیْباشد.

 دکتور فواد محمد محیس صکوک را چنین تعریف نموده است: -4

ْتیدهْسهامْمشترکْدرْمالکاستْکهْنشانْدهنْیمساوْْیمالْسنادْبهادارانتشارْاعبارتْازْعمیلهْْصکوک:

شرعیْبهْاستنادْقواعدْاسلامیْصورتْْقراردادْْکیبرْاساسْیْاعیانْوْمنافعْبیترکبطورْْایْوْمنافعْایْاعیان

12ْمیگیرد.

                                                           
ْالعددْالرابع.1809ْص3ْْمجلةْمجمعْالفقهْالإسلاميْالدوليْمنظمةْالمؤتمرْالدوليْجْْ- 9
ْم2009ْ،ْعام3ْثمارْالعقاريْمجلسْالخدماتْالمالیةْالإسلامیة،ْکولمبورْمالیزیاْصْمتطلباتْکفایةْرأسْالمالْللصکوکْوالتصکیکْوالستْ- 10
ْم2008ْ،ْط،ْاتحادْالمصارفْالعربیةْعام5ْد،ْصالحْفتحْالرحمنْعلیْمحمد،ْدورْالصکوکْالإسلامیةْفْتمویلْالمشوعاتْالتنمویةْصْْ- 11
 م214ْ،ْطْشرکةْالإسراءْللاستثمارْوالتمویلْالإسلاميْعام7ْمحیسْفؤادْمحمد،ْالصکوکْالإسلامیةْومجالتْالتطبیقْصْْ- 12
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درْتمامْتعاریفْفوقْازْنظرْمفهومْتفاوتْوجودْنداردْصرفْدرْالفاظْتفاوتْوجودْدارد،ْقیودْمشترکْبینْ

ْتعاریفْفوقْقرارْذیلْمیباشد:

 ْور صکوک بالای اعیان میباشد:صد -1

درْتعاریفْفوقْبهْصراحتْوْیاْهمْدللتْذکرْگردیدهْاستْکهْصدورْاسنادْوْصکوکْبایدْبالیْاعیانْصورتْ

 گیرد.

 سهام باید مشاع و مشترک باشد: -2

درْتعاریفْذکرْگردیدهْکهْسهامْدرْصکوکْبینْمالکینْآنْْمنحیثْملکیتْمشاعْوْمشترکْبطورْمساویْباشد،ْ

انْدرْتعریفْاخیرْازْمنافعْاعیانْنیزْذکرْشدهْاستْکهْدرْاینْصورتْنیزْموضوعْصدورْصکوکْدرْهمچن

 اصلْبالیْاعیانْمیباشدْکهْازْمنافعْآنْبهرهْمیگیرندْمانندْصکوکْدرْعقدْاجاره.

 ْطبق احکام شریعت اسلامی: -3

شْاسنادْدرْبازارْهاْبطورْاینْقیدْدرْتمامْتعریفاتْواضحْاستْوْاینْقیدْصکوکْراْازْسائرْمعاملاتْفروْ

 ربویْجداْمیسازد.
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 دوم مبحث 

 :تاریخچه صکوک اسلامی 

تاریخچهْصکوکْاسلامیْبرْمیگرددْبهْضرورتْمردمْدرْجوامعْاسلامیْکهْجاگزینْمعاملاتْوْسرمایهْگذاری،ْ

ْفروشْاسنادْبطورْربویْدرْبازارْهاْمیگردد

مْبالیْآن1977ْْندْکهْبرایْاولینْبارْدرْسالْصکوکْشرعیْراْباحثینْاسلامیْدرْاسنادْقرضْطرحْنمود

ْبحثْصورتْگرفتْکهْحالْبنامْصکوکْاسلامیْیادْمیگردد.

ْمْدرْکشورْترکیهْنوعْجدیدْازْصکوکْمطرحْشدهْکهْعبارتْازْاسنادْمشارکتْبود.1983ْدرْسالْ

ودْکهْمتضمنْمْمجمعْفقهْاسلامیْدرْدورۀْچهارمْخویشْدرْشهرْجدهْتصمیمْراْاتخاذْنم1988ْدرْسالْ

ْضوابطْشرعیْاسنادْقرضْبودْکهْدرْاینْتصمیمْافتتاحْصکوکْمقارضهْراْمشوعْدانست.

ْمْبحثْتحلیلیْدکتورْمنذرْالقحفْنشْشدْتحتْعنوانْصکوکْدرْاجارۀْاعیان.1995ْدرْسالْ

ْمْمجمعْفقهْاسلامیْْتصمیمْراْدرْموردْضوابطْصکوکْاجارهْاتخاذْنمود.2004ْدرْسالْ

ْوْبرخیْازْبعدْازْساله ایْفوقْتعاملْوْمعاملاتْبالیْصکوکْاسلامیْدرْکشورْهایْاسلامیْآغازْشدْ

کشورهاْبرایْصکوکْممیزاتْخاصْراْتوسعهْداده،ْتنوعْدرْصکوکْاسلامیْراْنیزْایجادْنمودندْمانندْکشورْ

ینْسالْاولینْمْآغازْنمودْدرْا1995ْمالزیاْازْجملهْاولینْکشوریْبودْکهْبازارْصکوکْاسلامیْراْدرْسالْ

ْملیونْدلر.350ْموضوعْصکوکْدرْموردْاعمارْمرکزْذخیرهْانرژیْبرقْبودْبهْارزشْ

صکوکْعقدْاجارهْوْعقدْسلمْراْدرْسالْ کشورْبحرینْصکوکْاسلامیْراْخصوصاْ  مْبهْبازارْصادر2001ْْبعداْ 

ْنمود.

ْالبت ْبهْکشورهایْدرْنتیجهْاکثرْکشورهایْاسلامیْصکوکْاسلامیْراْصادرْوْرائجْنمودند، هْصکوکْتنها

اسلامیْمنحصرْنماندْبلکهْدرْاکثرْکشورْهایْاروپائیْمانندْالمان،ْبرطانیاْصکوکْاسلامیْرائجْشدْکهْدرْسالْ
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مْکشورْبرطانیاْاعلانْنمودْکهْصکوکْاسلامیْراْبرایْسرمایهْگذاریْغرضْتوازنْبهْتمامْکشورها2008ْْ

13ْصادرْمینماید.ْْ

سلامیْکدامْقانونْخاصْوجودْنداشت،ْدرْحالیْکهْقانونْبانکداریْدرْضمنْدرْافغانستانْبرایْصکوکْا

بانکداریْاسلامیْازْآنْذکرْنمودهْاست،ْاماْاینْبسندهْنبودْزیراْصکوکْاسلامیْداراییْقواعدْمشخصْفقهیْ

مطابقْفتاوایْمعاصرْمیباشد،ْضرورتْاستْتاْاینْقواعدْبطورْتفصیلیْدرْاسنادْتقنینیْخاصْجاگزینْشود،ْ

البتهْوزارتْمالیهْج،ْا،ْاْمسودۀْقانونْراْدرْضمنْسهْفصلْوْبیستْوْهفتْمادهْترتیبْوْتسویدْنمودهْبودْکهْ

ْتاْبهْحالْطیْمراحلْوْنافذْنگردیدهْاست.

ضرورتْقانونْصکوکْاسلامیْدرْجوامعْاسلامیْبرایْجلوگیریْازْفروشْاسنادْبطورْربویْحتمیْاستْتاْ

ْبهْصکوکْاسلامیْتخلیهْنمایدْوْربحْمشوعْشرعیْراْمعاملاتْربویْدرْاینْخصوصْجای گاهْخویشْرا

 تجارانْوْمعاملگرانْتجارتیْبدستْبیاورند.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
فقیهةْْد،ْمحمدْعبدالسمیعْابراهیمْمحمد،ْالصکوکْالْسلامیةْکمنتجْشرعیْبدیلْعنْالْدواتْالربویةْودورهاْفْتحقیقْالتنمیةْالإقتصادیة،ْدراسةْ- 13

ْم2017ْ،ْطْکلیةْاصولْالدینْوالدعوةْعام23ْمقارنة،ْصْ
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 سوممبحث 

 خصوصيات صکوک اسلامی

درْجوامعْعصرْمعاصرْخریدْوْفروشْاسنادْوْاوراقْبهادارْمنحیثْمعاملاتْتجارتیْدرْبازراْهاْمروجْبودهْ

عْوْمعاملاتْاسلامیْدرْمقابلْمعاملاتْاسنادْوْاوراقْبهادارْوضعیْازْکهْصکوکْاسلامیْبراساسْنیازْجوام

جانبْفقهایْمعاصرْوضعْگردیدهْاستْتاْازْمعاملاتْربویْدرْجوامعْجلوگیریْوْمعاملاتْمشوعْوْشرعیْ

منعقدْگرددْبنابرینْصکوکْاسلامیْبهْواسطهْخصائصْآنْازْسائرْاسنادْوْاوراقْبهادارْتقلیدیْ)ْوضعیْ(ْ

ْیلْتفکیکْمیگردد:قرارْذ

ْعیان،ْمنافعْودرْاْیگذارْْهیسرماْیکهْبراْیدارایْلکیتْ)مْکیصکوکْنشانْدهندهْسهمْمشترکْدرْ -1

 (ْمیباشد.خدماتْدرْنظرْگرفتهْشدهْاست

ْکوکْبهْحصهْهایْقیمتْمساویْبرایْاثباتْحقْمالکْآنْصادرْمیگردد،ْکهْحقوقْوْوجایبْمالیص

درْفقهْْوْاحکامْمشاعتابعْمقرراتْْصکتصرفْدرْْل،یلدْنیبهْهمآنْتوسطْصکْتمثیلْمیگردد،ْ

ْاست.ْیاسلام

صکوکْدرْاستحقاقْفایدهْوْخسارهْمشترکْوْمعینْمیباشد،ْحصولْوْاخذْقیمتْبطورْمسمیْوْیاْ -2

 کسریْازْقبلْجائزْنیست.

صد -3 مْکوکارندهْ متحملْشودْوْهْیگذارْهیسرماْخطراتکهْتمامْْکندیمْلزممالکْخودْراْ ْینیتضمْچیراْ

ضمانتْشود،ْْیازْنظرْشرعْتواندیشخصْثالثْمْ،دارندگانْصکوکْوجودْنداردْ،هیسرمااصلْْیابرْ

یْخودْازْاطرافْعقدْمالْتیمسئولْدرْجداْوْمستقلْیتیشخصْثالثْازْنظرْشخصْنکهیمشوطْبرْا

 باشد.

ضوابطْشرعیْتیضمنْرعاْعقدْشرعی،ْکیصکوکْبرْاساسْ -4 آنْبهْ مْتدرْمعاملْاْاحکامْ ،ْشودیصادرْ

ْبرْتخصعلْا ْودرْپروژهْیگذارْهیسرماْیبراْاشتراکازْْهوجوهْحاصلْصیوه مطابقْْهاْتیفعالْایْا

 احکامْشریعتْاسلامیْنیزْصادرْمیگردد.

کاهشْارزشْْایْیگذارْْهیاعمْازْمخارجْسرمایْدارایْْتیازْمالکْیناشْصکْتمامْمسئولیتدارندهْ -5

 .ردیگْیراْبرْعهدهْمْمهیحقْبْایْینگهدارْْیهاْنهیهزْایوْ



11 
 

ْازْیْآنهاْوْهمچنانباْشخصيتْمستقلْمتعلقْبهْدارندگانْصكوكْجهتْنمايندگخاصْتشكيلْهيئتْ -6

 مالْمیباشد.ْانديگرْبهْعنوانْصاحبْجانب

وْْملکیتْواحدْمیباشدرابطهْشراکتْدرْْنیا،ْکهْشودیرابطهْبرقرارْمْنیطرفْنیصکوکْبْتمعاملْاْدر -7

عبارتْازگادارندگانْصکوکْوْصادرکنندهْْنیرابطهْبانْهمچن ْمضاربرابطهْصاحبْپولْباْْنْصکوکْ،

 باْمدیون.ْهْدائنْاستْنهْرابط

مشوعْدرْْازیموردْنْمعلوماتْوْبیاناتشودْوْشاملْْیمْنییتعْدرْصدورْوثیقهْ)ْسندْ(ْشروطْعقد -8

 عقدْمیباشد.

ْیاستْوْدرْصورتتجزیهْقابلْْریدرْمقابلْشرکتْغْیْیکْصکعنیْکوکْغیرْقابلْتجزیهْمیباشدص -9

ْنیبْدیباْ،ْدرْاینصورتْورثهمنتقلْشودْگریارثْوْامثالْآنْبهْاشخاصْدْلیبهْدلْصکْتیلککهْما

 کنند.ْنییدرْشرکتْتعْخویشْ)وکیلْ(ْیندگینماْینفرْراْبراْکیخودْ

ْصکصاحبْْرایزْ،شدهْمیتواندمعاملهْْیقانونْشرعیْوْمعاملاتْمجازْیهاازْروشْکیبهْهرْْکوکص -10

ْایْیواسطهْمالْیهاشرکتْقیازْطرْیمعاملاتْمالْریساْایْهبهن،ْرهْ،لکیتْراْبواسطهحقْانتقالْم

 دارد.ْداند،یمجازْمشریعتْکهْْیمواردْریسا

 14شود.یمختلفْوْمتفاوتْصادرْمْیهاْخیباْتارْیصکوکْاسلامخصوصیتْاخیریْاینستْکهْْ -11

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
34ْْ-33ْسلامیةْکمنتجْشرعیْبدیلْعنْالْدواتْالربویةْودورهاْفْتحقیقْالتنمیةْالإقتصادیة،ْدراسةْفقیهةْمقارنةْصْالصکوکْالْْْ- 14
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 چهارم بحثم

 ) وضعی ( وجوهی اشتراک و افتراق بين صکوک اسلامی، اسناد و  اوراق بهادار  تقليدی

صکوکْاسلامیْباْاسنادْوْاوراقْبهادارْوضعیْوجوهیْاشتراکیْوْافتراقیْداردْکهْرویْهمینْعلاقهْهردوْ

نوعْمباحثْمقارنویْوْتحقیقیْازْجانبْدانشمندانْفقهْوْاقتصادْاسلامیْدرْکتبْوْمقالتْتحریرْوْنشْ

ْقرارْذیلْبهْمعرفیْمیگیریم:گردیدهْاستْکهْنخستْوجوهیْاشتراکْوْبعدْوجوهیْافتراقْآنهاْراْ

 اول: وجوهی اشتراکی صکوک اسلامی و اسناد و اوراق بهادار وضعی:مطلب 

صکوکْاسلامی،ْاسنادْوْاوراقْبهادارْوضعیْرویْمواردْذیلْباْهمْمتفقْاندْوْوجوهیْاشتراکیْاینْدونوعْ

ْاسنادْبهادارْمحسوبْمیگردد:

 یْمیباشد؛مالْنیآنهاْتامْیهدفْاصلْکههستندْْراْداراْتمعاملْاْیتقابلْاندْوْاوراقْبهادارْنوعْهرْدو -1

وْاهدافْراْانجامْدادْْفیازْوظاْیارْیتوانْبسیمْسنادْوْاوراقْبهادارْوضعیاْایصکوکْْقیازْطر -2

 ی؛مالْنیوْتامْپولْانیلْحجمْجروْمانندْکنتْر

ْثباتْزْیبهْطورْکلسنادْوضعیْصکوکْوْا -3 ْیقهْبندطبْنییپاخطرْوْْادیبهْعنوانْاوراقْبهادارْبا

 15شوند.یم

 دوم: وجوهی اختلافی صکوک اسلامی و اسناد و اوراق بهادار وضعی:مطلب 

صکوکْاسلامیْوْاسنادْبهادارْوضعیْباْهمْاختلافْعمیقْوْتقابلْدارندْیکیْازْحیثْمعاملاتْمشوعْشرعیْ

یْآنهاْقرارْذیلْبدونْرباْصورتْمیگیردْوْدیگریْبراساسْمعاملاتْربویْبیشترْمروجْبودهْکهْوجوهیْاختلاف

ْبرْشمردهْمیشود:

 از حیث مقصد صدور:  -1

عقودْوْقروضْدرْصکوکْاعیانْْایْسهامْبالیْاعیانْمیباشدْوْتینشانْدهندهْمالکْْصکوک اسلامی:أ( 

ْمیباشد.

                                                           
(ْتحتْعنوانْ)ْضمانْجهاتْإصدارْالصکوکْالشعیةْلنتائجْدراساتْالجدوي(،ْمجلةْقطاعْالشعیة4ْابراهیمْاحمدْعیدْعبدالحمید،ْمقالةْشمارهْ)ْ- 15

80ْْ-1ْص7ْْرهْشما7ْوالقانونْجْ
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ْدرْحالیْکهْسناد وضعی:ا مااب(  نشانْدهندهْاسنادْْدرْبرْگیرندهْقرضْاستْدرْذمتْصادرْکنندهْآن،

بلکهْْ،نمیباشدآنْصادرْشدهْاستْْیکهْاوراقْبراْیصنعتْایْتیتجارْهایْدرْپروژهْْالیاسنادْمدارندگانْْتیمالک

ْوژهمالکْپرْْیعنیاست.ْکهْدارندگانْاوراقْقرضهْبهْناشرْآنْْقرضْربویْتوثیقْوْمستندْسازیهدفْآنْتنهاْ

ْمیپردازند.

 از حیث عوائد: -2

ذمهْصاحبْصدورْکنندۀْسندْْدرْصکوکْاسلامیْعوایدْالزامیْوْحتمیْبهْ:عواید در صکوک اسلامیأ( 

 نیست،ْبلکهْازْفایدهْوْهمچنانْخسارهْعقدْناشیْمیشودْکهْبهْآنْصکوکْساختهْشدهْاست.

ْاگرْصکوک،ْصکْعینْاجارهْشدهْباشد،ْصکوکْازْاجرتْکهْمستأجرْعینْراْبهْصکوکْگرفتهْتادیهْ مثلا 

میشود،ْپسْمضاربتْوْاجارهْْمیشود،ْوْاگرْصکوک،ْصکْمضاربتْباشدْصکوکْازْعوایدْبدستْآمدهْمتحقق

ْازْعوایدْگرفتهْمیشودْکهْصکوکْبرْمبنایْآنْصادرْشدهْاست.

درْاسنادْبهادارْوضعیْالزامیْوْحتمیْبهْعهدهْقرضْگیرندهْکهْاوراقْْ:عوایددر اسناد بهادار وضعیب( 

ْیطورْدورهْاْبهزمانْرسیدنْموعدْآنْراْپرداختْنماید،ْهمچنانْْدرْدیوْباْقرضهْراْصادرْنمودهْاستْمیباشد

نهْْتخمینْمیشودْهیسرماْبهْمبلغْاصلْربحْوْفایدهْنیاکهْْیشود،مْمیدارندگانْاوراقْتقسْنیبربحْوْفایدهْآنْ

 .تغیرْمینمایددتْطویلْالمْوْاغلبْدرْاوراقْقرضهْ،مشخصْباشدفایدهْْممکنْْگاهیْوْیواقعفایدۀْْدر

 ز حیث حکم شرعی:ا -3

 الیْمباحْاستْوْازْجملهْعقودْوْمعاملاتْمشوعْشرعیْمیباشد.اسنادْوْاوراقْبهادارْمْصکوک اسلامی:أ( 

ازْجملهْاسنادْوْاوراقْبهادارْمعاملاتْربویْحرامْاستْکهْبهْفایدْوْربحْربویْْاسناد بهادار وضعی:ب( 

16ْاستوارْمیباشد.

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

                                                           
80ْْ-1ْص7ْْشماره7ْْ(ْتحتْعنوانْ)ْضمانْجهاتْإصدارْالصکوکْالشعیةْلنتائجْدراساتْالجدوي(ْج4ْمجلةْقطاعْالشعیةْوالقانون،ْمقالةْشمارهْ)ْ- 16
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چنینْْتفاوتْهایْعمدهْبینْصکوکْاسلامیْوْاسنادْمالیْوضعیْدرْجدولْذیلْراْدکتورْمحمدْاکرامْلل

ْبرشمردهْاست:

 اسناد صکوک شماره

ْمبادلهْاوراقْبهْپولْمیباشد.ْمبادلهْْداراییْبهْپولْمیباشد.1ْ

نتیجهْصکوکْفایدهْحاصلهْازْدرآمدْْدارایی2ْْ

ْمیباشد.

ْنتیجهْدرْاسنادْفایدهْحاصلهْربویْمیباشد.

ْئنْمیباشد.حقوقْصادرْکنندگانْبالیْداْملکیتْدرْسهامْتابعْاصلْْداراییْمیباشد.3ْ

ْتجارتْوْبیعْدینْ)ْقروضْربویْ(ْمیباشد.ْتجارتْدرْفروشْْداراییْمیباشد.4ْ

استفادهْازْصکوکْدرْپروژهْهایْمطابق5ْْ

ْشریعتْاسلامیْمیباشد.

استفادهْازْسرمایهْدرْامورْمشوعْوْغیرْ

ْمشوعْمیباشد.
17ْ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
ْ (wikipedia.org)ويكيبيدياْ-صكْإسلاميْْ- 17

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%83_%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A#cite_note-3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%83_%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A#cite_note-3
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 پنجم بحثم

 کت های وضعیوجوهی اشتراکی و افتراقی بين صکوک اسلامی و سهام شر 

صکوکْباْسهامْشرکتْهایْوضعیْوجوهیْاشتراکیْوْدرْعینْحالْوجوهیْافتراقیْداردْکهْدرْاینْمطلبْبهْ

توضیحْآنهاْپرداختهْمیشودْتاْتفکیکْاینْدوْنوعْاسهامْازْاوراقْمالیْبهادارْکهْدرْبازارْهایْمالیْمروجْ

ْاستْقرارْذیلْمشترکْوْتفکیکْمیگردد:

 راکی صکوک اسلامی با سهام وضعی:اول: وجوهی اشتمطلب 

صکوکْاسلامیْوْسهامْوضعیْدرْخصوصیتْسهمْوْحصهْباْهمْوجهیْاشتراکیْدارندْکهْقرارْذیلْعبارتْ

ْاندْاز:

ْیاستْکهْشرکاْهنگامْمشارکتْدرْپروژهْارائهْمْینشانْدهندهْسهامْدرْبرْگیرندۀْحصصْوسهامْ -1

 میباشد.وْیاْعینیْْیشاملْسهامْاعمْازْنقدْهیکنندْوْسرما

کهْدرْاینْموردْصکوکْباْسهامْخصوصیتْمشترکْدارند،ْبدلیلْاینکهْهردوْنشانْدهندهْحقْمشترکْ

ْدرْْداراییْهایْمختلفْبهْمنظورْسرمایهْگذاریْمیباشدْکهْفایدهْبینْدارندگانْصکوکْتقسیمْمیشود.

رْعهدهْداردْدارندگانْسهامْوْصکوکْراْبْتیشودْکهْمسئولْیادارهْمْیهاْتوسطْشخصْخاصْییدارا -2

ْگرانیازْدارندگانْسهامْوْصکوکْحقْدارندْآنچهْازْسهامْوْصکوکْخودْراْدارندْبهْدْکیوْهرْ

 18بفروشند.

 دوم: وجوهی اختلافی صکوک اسلامی و سهام مالی وضعی:مطلب 

همْوجوهیْاختلافیْ برعلاوهْاینکهْصکوکْاسلامیْوْسهامْمالیْوضعیْباْهمْوجوهیْاشتراکیْدارندْهمچنانْباْ

وْتناقضْدارندْکهْعمدهْترینْآنْْموضوعْرباْاست،ْدرْصورتیکهْدرْسهامْوضعیْموضوعْوْمعاملاتْربویْ

موجودْباشدْاینْنوعْمعاملاتْغیرْمشوعْاستْوْدرْصورتیکهْسهامْبراساسْمعاملاتْمشوعْشرعیْباشدْ

ْباکیْندارد،ْمشوعْوْمباحْمیباشد.

ْیْقرارْذیلْعبارتْاندْاز:وجوهیْاختلافیْصکوکْاسلامیْباْسهامْمالیْوضع

                                                           
لمؤتمرْمجمعْالفقهْالإسلامي19ْْالدورة7ْْ/ْد،ْالجارحيْمعبدْعلی،ْالصکوکْقضایاْفقهیةْوْاقتصادیةْص14ْْعبدالحقْالعفیة،ْصکوکْالسلامیةْصْْ- 18

ْبالشارقة.
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 از حیث تعیین هیئت مدیره: -1

ودْسهیمْمیباشند،ْخْنیازْبْرهیمدْتیئهْدرْادارۀْشرکتْازْطریقْانتخابْصاحبانْسهامْسهام وضعی:أ( 

 هرکدامْدرْانتصابْوْعزلْهیئتْشرکت،ْحقْیکْرأیْدارند.

هیئتْمدیرهْراْدرْشرکتْصاحبانْصکوکْمستقیماْدرْادارۀْشرکت،ْسهمْنمیگیرند،ْآنهاْْصکوک اسلامی:ب( 

 انتخابْنمیکنند،ْصاحبانْصکوکْحقْدرْتعیینْوْیاْعزلْهیئتْمدیرهْندارند.

 از حیث توقیت )زمان بندی(: -2

ناشرْاست،ْْیمالْنیاستْکهْهدفْآنْتامْیابزارْمالْنوعْازْکیکهْصکوکْْییازْآنجاصکوک اسلامی: أ( 

 (ْباشد.ختم)ْدیسررسْخیتارْیموقتْوْداراْدیبا

 سهامْاوراقْمالیْوضعیْغیرْمؤقتْمیباشد. سهام وضعی:ب( 

 از حیث تأمین مالی: -3

آنهاْسهمْْنیاستْکهْبْازْمیزانیخارجْْیمالْنیتامْیبراْیخودْابزارْْیدرْاکثرْساختارهاْصکوک اسلامی:أ( 

 شود.ْیمْیمالْنیدارندهْصکوکْتوسطْشرکتْصادرکنندهْتامْنیبنابراْ،شرکتْداردْهیدرْسرماْیمشترک

 م،ْمالکْشریکْسهمْدرْسرمایهْشرکتْمیباشد.درْسهاْسهام وضعی:( ب

 از حیث متابعت احکام: -4

 کلیهْاحکامْدرْمعاملاتْصکوکْتابعْْاحکامْشریعتْاسلامیْمیباشد.ْصکوک اسلامی:أ( 

 قوانینْحاکمْبرْسهامْشاملْالتزامْبرْاحکامْشریعتْاسلامیْنمیباشد.ْسهام وضعی:ب( 

 از حیث تغیر پروژها: -5

 ۀْکهْصادرْشدهْباشدْخاصْوْقابلْتغیرْنیست.صکوکْبرایْپروژْْصکوک اسلامی:أ( 

 هیئتْمدیرهْشرکتْصادرْکنندْسهامْمیتواندْفعالیتْهایْپروژهْهاْراْتغیرْدهند.ْسهام وضعی:ب( 

 از حیث تداوم: -6

بهْْیآنهاْازْشخصْتیدرْصورتْانتقالْمالکْیدرْشرکتْبودهْوْحتْیمشارکتْدائمْسهامْسهام وضعی:أ( 

باشد،ْتاْْیاستردادْازْطرفْشرکتْمْرقابلیغْجوازنامهشرکتْناشرْدرْْهیسرماْنکهیاْلیبهْدلْیگرْیشخصْد

 ماند.ْیمْیعمرْشرکتْباقْانیپا
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ْنیتأمْیصدورْصکوکْممکنْاستْبراْست،ینْشرطْدرْپروژهْیلزومْمشارکتْدائمْصکوک اسلامی:ب( 

درْممکنْژهْپروْتیکهْمالکْی،ْبهْطورْبهْشرطْمنتهیْبهْتملیکْباشدْاجارهْایْتْوکاهشْمشارکْقیازْطرْیمال

 19بهْطرفْمقابلْواگذارْشود.ْنیمعْیمراحلْزمان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
سلامیةْکمنتجْشرعیْبدیلْعنْالدواتْالربویةْودورهاْفْتحقیقْالتنمیةْ/ْالصکوکْال5ْْد،ْشحاتهْحسین،ْمفهومْصکوکْالإستثمارْالسلامیةْصْْ- 19

39ْْ-38ْالقتصادیة،ْصْ
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 ششمبحث م

 وجوهی افتراقی اوراق بهادار  ربوی و صکوک اسلامی

ْاوراقْبهادارْربویْباْصکوکْاسلامیْدرْبیشترینْمواردْاختلافْداردْکهْمهمترینْآنهاْعبارتْاندْاز:

ْدیخرْیاست،ْدرْحالیْکهْدرْصکوکْاسلامْربابرْْیاوراقْبهادارْمبتنْدرْدیونکسرْْفروشْداراییْبه -1

 است.مشوعْمبتنیْبهْاحکامْشریعتْاسلامیْوْفروشْ

اشکالْْیاسلامصکوکْاست،ْدرْحالیْکهْدرْواحدْاکثراْ ْوضعیْساختارْاوراقْبهاداردرْْصیغةْعام -2

 یْبرایْفروشْوْسرمایهْگذارْوجودْدارد.اسلامْیگذارْْهیسرماصیغهْهایْمتعددْ

درْْ،استْیْوْشکلیرابطهْصورْْکیْاوراقْبهادارْوضعیْشرکتْدرْچارچوبْوْیاصلْسهامرابطهْ -3

 است.ْیْوْعینیرابطهْواقعْکیْیکهْدرْنظامْاسلامْیحال

بهْْیکهْدرْنظامْاسلامْی،ْدرْحالعملیهْخویشْمتعددْاستمنتشْشدهْدرْْوضعیْتعدادْاوراقْبهادار -4

 .صورتْواحدْمیباشد

ْمنفعتْیاسلامْصکوککهْدرْْیباشد،ْدرْحالمیْمنفعتْهاوضعیْتنمنتشْشدهْْمالیْاوراقدرْْعواید -5

 میباشد.ْداریپاْایْوْریمتغ

ْمعمول ْْوضعیْکهْاوراقْبهادارْی،ْدرْحالمیباشدْموجودْیواقعْیهاْییبرْاساسْداراْاسلامیْصکوک -6

 .میباشدوْمطالباتْْقروضْبرْاساس

ْیاسلامْمعاملاتکهْدرْْیالشود،ْدرْحْیوْشرطْانجامْمْدیبدونْقْوضعیدرْاوراقْبهادارْْتمعاملْا -7

 .ردیگْیصورتْماسلامیْْیخاصْطیصکوکْباْشرا

ْدیارزشْخرْوْیاصلْاوراقشدهْتوسطْْیگذارْْهیاصلْمبالغْسرماْعوایدْدرْاوراقْبهادارْوضعیْاز -8

بهْدارندهْاوراقْدادهْْدیخرْاریاختْصکوکْاسلامیکهْدرْموردْْیشود،ْدرْحالْیبازپرداختْمْهیاول

وْیاْطبقْوعدۀْکهْدرْزمانْصدورْآنْدادهْباشدْصورتْْشودْیبازارْانجامْمْمتیشودْوْفروشْبهْقْیم

 میگیرد.
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ْاوراقْْبوردْشرعیْموجودیت -9 ْانتشار ْساختار ْو ْبرْروند شرطْْکندْینظارتْمْصکوکْاسلامیکه

20ْ.وضعیْمطرحْنمیباشداوراقْبهادارْْدرامرْْنیکهْاْی،ْدرْحالمیباشد

 

 هفتمبحث م

 انواع صکوک اسلامی

بهْدوْنوعْتقسیمْمیگردد،ْبهْاعتبارْعقد،ْبهْاعتبارْمحلْصدورْکهْهرکدامْقرارْذیلْازْحیثْخصوصیتْْصکوک

 آنهاْتوضیحْمیگردد:

 اول: صکوک به اعتبار عقد: مطلب

اینْنوعْصکوکْبیشترْدرْبازارْصادرْمیگردد،ْدرْاصلْاینْنوعْصکوکْدرْفقهْمعاملاتْتحتْعنوانْعقودْ

ْدرْمعاملاتْبانکداریْاسلامیْبحثْشد،ْدرْْمالیْموردْبحثْقرارْگرفته استْکهْهرکدامْآنْبهْتفصیلْقبلا 

ْاینجاْصرفْازْحیثْصکوکْاسلامیْموردْبحثْقرارْمیگیرد:

 صکوک سلم: -1

ْشود.ْیمْلیدارندگانْصکوکْتبدْتیشدهْدرْآنْبهْمالکْلیتحوْجنسوْمیباشد،ْْهیسرماْیمالْنیتأمْیبراسلمْ

ْبدینْجهتْصکوکْسلمْچنینْتعریفْمیگردد:ْ

دارندهْصکوکْْتیبهْمالکْ،ْجنسْسلمشودْیصادرْملمْسْهیسرماْیجمعْآورْْیبراْقیمتْمساویصکوکْباْ

21ْشود.ْیمْلیتبد

خصوصیاتْعقدْسلمْراْدرْمبحثْعقدْسلمْوْچگونگیْتطبیقْآنْدرْبانکداریْاسلامیْبحثْنمودیمْبهْادامهْ

ْهمانْبحثْ

ْجنسْبطورْمؤجلنشانْدهندهْفروشْلمْکهْسْییازْآنجا،ْهستندْدرْجنسْسلمْمتیمالکْقدارندگانْصکوکْ

ْنیبنابراْ،دینْاجناسْعینیْاست،ْکهْثابتْبهْذمهْمدیونْمیباشدمانندْْمؤجلْلیباْتحوْجنسْازْاینرواست،ْ

                                                           
/ْد،ْعلیْفتحْالرحمنْمحمد،ْدورْالصکوکْالسلامیةْفْتمویل25ْْد،ْداغیْعلیْمحيْالدینْالقرة،ْالصکوکْالسلامیةْوْتطبیقاتهاْالمعاصرة،ْصْْ- 20

ْ.18المشوعاتْالتنمویة،ْصْ
31ْْعبانْاحمد،ْالصکوکْوالبنوک،ْصْد،ْشْ- 21
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کوکْوْصْیباشدقابلْمعاملهْوْفروشْنمْبایعْمیباشدْدرْاینصورتْصکوکْاریدرْاختنوزْهمْهْجنسْفروش

ْشوند.ْیمْینگهدارْْجنسْدیسررسزمانْبهْتاْیگرددْوْمحسوبْمْهیسرما

 صکوک اجاره: -2

عقارْْدرْیکهْنشانْدهندهْسهامْمساوْْ،استْیباْارزشْمساوْْیگذارْْهیسرماْعبارتْازْاسنادصکوکْاجارهْ

دهدْیمْراْتصرفْدرْملکیتْوْْجورهاْافتیدر،ْتیکْآنْحقْمالکمنفعتْعقارْمیباشد،ْبهْمالْاوْیْتحتْاجاره

22ْند.قابلْفروشْوْمعاملهْهست،ْصکوکْاجارهْواردْنشودْضرریْنیجرأْکهْبهْحقوقْمستْیبهْنحوْ

صکوکْاجارهْبراساسْخصوصیتْآنْکهْدرْمبحثْعقدْاجارهْدرْبانکداریْاسلامیْتوضیحْدادهْشدْبهْصکوکْ

ْملکیتْمنافعْوْصکوکْملکیتْخدماتْتقسیمْمیگرددْکهْهرکدامْعبارتْاندْاز:

 ت منافع:صکوک ملکی (أ

بهْمنظورْاجارهْمنافعْوْاخذْاجرتْْعینْتحتْاجارهکهْتوسطْمالکْْیْاستباْارزشْمساوْْعبارتْازْاسناد

23ْ.شودیمْلیدارندگانْصکوکْتبدْتیوْبهْمالکْشودیآنْصادرْمْحاصلهازْوجوهْ

 صکوک ملکیت خدمات: (ب

وْاخذْحقْالزحمهْازْْنیمعْهستندْکهْبهْمنظورْارائهْخدماتْتوسطْشخصْیباْارزشْمساوْعبارتْازْاسنادْ

 24.ردیگْیقرارْمْصکوکدارندگانْْاریشودْوْخدماتْدرْاختْیدرْآنهاْصادرْمْحاصلهوجوهْ

 صکوک مضاربت: -3

ْیداراْی،برْاساسْواحدهاْرأسْالمالْمضاربتْتیهستندْکهْنشانْدهندهْمالکْیگذارْْهیسرماعبارتْازْاسنادْ

دارارددمیگْاستْکهْبهْنامْصاحبانْآنهاْثبتْیارزشْمساوْ هستندْْرأسْالمالْمضاربتسهامْمشترکْدرْْی،ْآنهاْ

ْهرْْیمْلیتبدْهاآنْْتیمالکبهْْوْآنچهْکه ْدرْآْْکیشود. سهیمْوْصاحبانْصکوکْهمانْسهمْمالْْنازْآنها

 25میباشند.

صکوکْمضاربتْبراساسْخصوصیتْعقدْمضاربتْدرْانواعْصکوکْصنعتی،ْصکوکْتجارتی،ْصکوکْزراعتیْ

ْصادرْشدهْمیتواند.

                                                           
23ْد،ْجناحیْعبداللطیف،ْالصکوکْالسلامیةْصْْ- 22
ْ.10د،ْالسجیبانِْمحمدْبنْابراهیم،ْهیکلةْالصکوکْالإسلامیةْصْْ- 23
32ْد،ْدوابةْاشرف،ْالصکوکْالإسلامیةْبینْالنظریةْوالتطبیقْصْ 24
 30الصکوکْوالبنوکْصْْ- 25



21 
 

 صکوک مشارکت: -4

ْکیْیمالْنیتأمْایپروژهْْکیْسیآنهاْدرْتأسْدیاستفادهْازْعواْیکهْبراْیْهستندباْارزشْمساوْْعبارتْازْاسناد

 26شود.ْلیتبدْصکوکدارندگانْْتیشودْتاْپروژهْبهْمالکیبرْاساسْمشارکتْصادرْمْتیفعال

شْعقدْشرکتْبحثْشدْصورتْدرْصکوکْمشارکتْسهامْبراساسْتوافقْباْتفاوتْانواعْعقدْشرکتْکهْدرْبخ

میگیردْکهْمشارکتْدرْشرکتْابدانْ)ْاعمال(،ْشرکتْاموال،ْشرکتْذمتْبطورْمفاوضهْوْعنانْصکوکْوضعْ

ْشدهْمیتواند.

 صکوک استصناع: -5

صادرْْجنسْکیْدیتولْیاستفادهْازْدرآمدْحاصلْازْاشتراکْبراْیباْارزشْبرابرْهستندْکهْبراعبارتْازْاسنادْ

27ْ.ردیگیقرارْمْصکوکدارندگانْْاریهْمحصولْدرْاختکْیشوند،ْبهْطورْْیم

 صکوک مرابحه: -6

ْنیتامْیکهْبراْمیباشدْمساویسهامْباْارزشْْتیهستندْکهْنشانْدهندهْمالکْیگذارْْهیسرماعبارتْازْاسنادْ

28ْشوند.ْیمرابحهْصادرْمْاجناسْدیخرْیمال

 دوم: صکوک به اعتبار محل صدور: مطلب

وکْکهْازْجانبْدولتْصادرْمیشود،ْازْجانبْشرکتْهاْصادرْمیشودْوْصکوکْبهْاعتبارْمحلْصدورْبهْصک

ْیاْصکوکْکهْازْجانبْبانکْهاْصادرْمیشودْتقسیمْمیگردد:

 صکوک که از جانب دولت صادر میشود: -1

ْیوْخدماتْعمومْاجناسْنیآنْصرفْتأمْدیکنندْوْعواْیدولتْهاْصادرْمْآنهاْراْهستندْکهْعبارتْازْصکوک

،ْصکوکْلمصکوکْاستصناع،ْصکوکْسْجاره،عبارتندْاز:ْصکوکْاْیباشدْکهمْیعینابعْطبازْمْیوْبهرهْبردارْ

ْمشارکت،ْصکوکْقرضْحسنهْمیباشد.

ْاینْنوعْصکوکْراْدولتْغرضْحمایهْوْرشدْسرمایهْگذاریْهمچنانْغرضْبناءْوْتأسیساتْعامهْصادرْمینماید.

 

                                                           
11ْلإسلامیةْصْد،ْاحمدْبکرْصفیة،ْالصکوکْاْ- 26
10ْدورْالصکوکْالإسلامیةْفْتمویلْالمشوعات،ْصْْ- 27
 114د،ْعبیدْسامي،ْالدورْالتمویلیْللمصارفْالإسلامیة،ْصْْ- 28
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 صکوک که از جانب شرکت ها صادر میشود: -2

ْیبراْیمنابعْمالْنیشوندْوْهدفْآنهاْتأمیصادرْمْیخصوصْیتوسطْشرکتْهاْهعبارتْازْصکوکْهستندْک

میباشد،ْاینْنوعْصکوکْمختلفْاستْکهْبرخیْآنهاْْگردشحالتْدرْْهیثابتْوْسرماْهیسرماْیازهاینْْنیتأم

ْعبارتْاندْاز:

ْیابیتاْبازارْدیلتوْبینْآغازْکهْْیمدتْزمانْخلالْدرْرایْسرمایهپروژهْهاْبْازیکهْنفایدهْْمشارکتْدرْصکوکْأ(

 ثابتْاستفادهْشود.ْیهاْییداراْنیتامْیتواندْبراْیمْنیکندْوْهمچنیمْنیتامْمیباشدْآنْرا

وْْیگذارْْهیبهْصکوکْسرماْیباشدْکهمْیصکوکْشرکتْینمونهْهاجملهْازْْدیصکوکْمضاربهْمطلقْوْمقْب(

 میباشد.ْعوائدْدرْحالْتغیرباْْیمالْنیتامْیصکوکْها

 ها صادر میگردد:کوک که از جانب بانک ص -3

ْاتیهاْعملکهْبانکْصکوکْباْکنندیخودْصادرْمْیگذارْهیسرماْاتیعملْیمالْنیتامْیهاْبراکهْبانکْصکوک

ْنفعْدْآنْانتشار ْبه ْْکنند،یمْتیریمدْگرانیرا ْمانندْصکوکْفرقْدارد، ْبانکاینْتوجهْباْیدولتاجارۀ هاْکه

29ْ.سندیوبنْصکوکْنیازْمنابعْخودْراْدرْاْیبخشْتوانندیم

وْیاْاینکهْبرخیْازْصکوکْراْخودْبانکْغرضْسرمایهْگذاریْوْعقودْشرعیْصادرْمینمایدْمانندْصکوکْدرْ

ْعقودْکهْقبلا ْذکرْشدْ)ْصکوکْمرابحه،ْمضاربه،ْمشارکه،ْاجاره،ْاستصناع،ْسلم(.

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
ْ (ekb.eg)ضمانْجهاتْإصدارْالصکوکْالشعيةْلنتائجْدراساتْالجدوىْ- 29

https://jssl.journals.ekb.eg/article_34463.html
https://jssl.journals.ekb.eg/article_34463.html
https://jssl.journals.ekb.eg/article_34463.html
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 هشتمبحث م

 فتاوای معاصر در مورد صکوک  اسلامی

اسنادْبهادارْمالیْکهْبطورْربویْدرْبازارْتجارتْخریدْوْفروشْْمجامعْاسلامیْبرایْجلوگیریْازْمعاملات

میگرددْوْجاگزینْآنْمعاملاتْاسنادیْمشوعْطبقْاحکامْشریعتْاسلامیْگردد،ْصکوکْراْایجادْنمودندْکهْ

ْدرْتاریخچهْصکوکْازْآنْذکرْبعملْآمد.

معاملاتْمجازْمیباشدْکهْْدرْمعاملاتْاسلامیْاینْنکتهْواضحْاستْکهْتحتْشروطْوْقواعدْفقهیْاینْنوع

درْفتاوایْکهْذیلا ْازْآنْذکرْخواهدْگردیدهْاینْنکتهْبهْملاحظهْمیرسد،ْفتاوایْکهْدرْموردْاسنادْوْصکوکْ

 اسلامیْصادرْگردیدهْقرارْذیلْاشارهْمیگردد:

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ

ْ
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 .ن، وعلی آله وصحبه أجمعينالحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام علی سيدنا محمد خاتم النبيي

 (4/19) 178قرار شماره 

 در مورد صکوک اسلامی )اوراق بهادار( و تطبیقات و معاملات معاصر آن

مجلس مجمع بین المللی فقه اسلامی، بخش سازمان کنفرانس اسلامی منعقدۀ دورۀ نزدهم در امارت 

 30الی  26هـ ق مطابق  1430ل جمادی الأو  5الی  1شارقه )دولت امارات متحدۀ عربی( از تاریخ 

 م 2009اپریل 

تطبیقاتْ(ْوْاوراقْبهادار)ْصکوکْاسلامیموضوعْمجمعْدرْخصوصْْارائهْشدهْبهْبحثْهایْیپسْازْبررس

ْبهْمواردْذیلْتصمیمْاتخاذْشد:ْآنْرامونیپسْازْاستماعْمباحثْمطرحْشدهْپْیگردشْامروزْآنْدرْ

 تصمیم قرار ذیل:

 ر و صکوک:اول: مقصد از اوراق بهادا

باْارزشْمساویْوْقابلْمعاملهْاست،ْْ اوراقْبهادارْوضعی:ْعبارتْازْگشتاندنْدیونْبهْاوراقْمالیْ)اسناد(

اوراقْْنوعْنیاباْْ،ْانتشارْوْمعاملهاستْآنْمدیونکهْناشرْفایدهْبهْدارندهْآنستْباْْدیناوراقْنشانْدهندهْْنیا

ْاسلامیْجائزْنیست.ْشریعتطبقْ

یْباْارزشْمساوْیاْگواهیْْی(،ْعبارتْاستْازْصدورْاسنادْمالاوراقْبهادارْاسلامیْْصکوکْ)درْحالیکهْ

ْمنافع،ْپولْواعیان،ْازْْیبیترکْاوْیمنافع،ْحقوقْْ،اعیانْ)ْهاییداراْتیسهامْمشترکْدرْمالکْانگریکهْبْاست

ْگرفتهْمیشود.ْ،ْصادرْوْمفادْآنجادیاْعقدْشرعیطبقْْایوجودْداشتهْوْْوْحقیقتْیت(ْاستْکهْدرْواقعقرض

 دوم: خصائص صکوک:

 ؛استْیتملکْکیسهمْمشترکْدرْْانگریبصکْ -1

 صکْبراساسْیکْعقدْشرعیْصادرْوْمفادْآنْگرفتهْمیشود؛ -2
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 میباشد؛ْ(ریمدْکیشرْای)مضارب،ْعاملْْمدیرفقدانْضمانتْ -3

یْمتحملْسهمْبهْنسبتخسارهْوْْمشترکْبهْاندازهْنرخْمشخصْاستْفایدهْصکوکْدرْاستحقاق -4

برایْصاحبْصکْممنوعْاستْحصولْمفادْازْارزشْمسمیْقبلیْْ،دهدیصکوکْنشانْمْکهمیشودْ

 بطورْقطعی؛

 خطراتْسرمایهْگذاریْبطورْکاملْبایدْپذیرفتهْشود؛ -5

ْنهیهزْنیخواهْاْصکْبایدْتحمیلْشود،ْدرمندرجْْییداراْتیازْمالکْیناشْعواقبوْمسئولیتْهزینهْ -6

 .باشدْمهیبْیمشارکتْهاْایْیدارْنگهْیهاْنهیکاهشْارزش،ْهزی،ْگذارْْهیهاْسرما

 سوم: احکام صکوک:

برایْمدیرْصکوکْجائزْنیستْتاْبرایْدارندگانْصکوکْقرضْبدهد،ْیاْدرْصورتیکهْکهْمفادْواقعیْ -1

کمترْازْمفادْموردْانتظارْباشدْبخششْکند،ْالبتهْمیتواندْبعدْازْنتیجهْسرمایهْگذاریْبطورْمتفاوتْ

 رفْجاریْمیباشدْمانندْتعهدْمحسوبْمیشود.بخششْیاْقرضْبدهد،ْوْآنچهْکهْدرْع

ْایْی،ْسهلْانگارْتخلفْقیکندْمگرْازْطرْینمْنیاستْکهْارزشْصکوکْراْتضمْینیصکوکْامْریمد -2

 .یگذارْْهیدرْسرماْوکالتْایمشارکتْْ،مضاربتْطیتخلفْازْشرا

توافقْْقیمتْبهْایْوْبازارْقیمتْبهْدیباْاتمامْآنْاماْتمامْنمود،ْقیمتْمسمیتوانْبهْْیصکوکْراْنم -3

 باشد.ْاتمامْشدهْدرْهنگامْ

مجمعْبینْالمللیْفقهْاسلامیْ(5/4ْ)30ْْباْالتزامْضوابطْمتنْقرارْشمارهْدیباْحیثْْگردشْصکوکْاز -4

 :ذیلْصورتْگیردشرحْْقرار

 پسْاحکامْعقدْصرفْبالیْآنهاْاعمالْمیشود.باشد،ْپولْنقدْصکوکْْیاگرْاجزا (أ

درْْنیاحکامْدپسْ،ْمیباشدْمرابحهْعیبْهمانطوریکهْدرْ،شودْنیبهْدْلیتبدْکهْداراییْدرْصورت (ب

 اینکهْبالمثلْبهْطوریْحوالهْباشد.شود،ْمگرْْیاعمالْمْآنْتیممنوعْثیموردْگردشْصکوکْازْح

معاملهْْ،بدستْآیدْنافعوْم،ْدیون،ْاعیانْبهْصورتْمختلطْازْپولداراییْْاگرْپولْقرضْگرفتهْشده (ج

موردْْنیدرْاْتیاکثرْنکهیاست،ْمشوطْبرْاْزئجاْهقْشدتوافْمتیصکوکْمقارضهْبرْاساسْق

ْاگرْاکثرْاعیان ْاما ْاحکامْْقرضْایپولْْتیوْمنافعْباشد. شرعیْاینْموضوعْدرْلیحهْباشد،

یْدرْجلسۀْبعدیْمجمعْباْتمامْاحوالْآنْازْحیثْگردشْاصولیْحیتوضْبطورْتفسیریْوْجداگانه

 ْدرْسجلاتْناشرْبیانْخواهدْشد.
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ْییندْکهْگویکمعاملهْمْیوْآنهاْراْبهْگونهْا بودنْگردشْصکوکْذریعهْحیله،ْگفتارْبهْجوازْنیستْزیجاْم:چهار 

موجودْدرْصندوقْراْبهْْاجناسازْْیبرخ وْشودیماجناسْْازْیناشْقروضبهْمعاملهْْلیصندوقْتبدْتیفعال

ْد.نکنیمْلیتبدْگردشْیبراْحیله

 پنجم تطبیقات معاصر صکوک:

درْموردْآنْْحکمْوْدیآیمْشیقادرْبهْجذبْتحولتْازْجملهْحلْهرْآنچهْپْیلاماسْعتیشرْنکهیباْتوجهْبهْا

توانائیْاستْکهْْیمشوعْیابزارْمالْیبراْینوآورْْیصکوکْاسلام،ْبدینْاساسْابدییکهْتوسعهْمْمینمایدْیزْیچ

ْ.ندیکراْجذبْمْیْبزرگْاقتصادیها

ْنیتامْ،یپولْاستیابزارْموثرْسْکیبهْعنوانْاست،ْازْجملهْاستفادهْآنْْادیزْاریکاربردْصکوکْبسْیهاْنهیزم

ْیدولتْیپروژهْهاْیمالْنی،ْتاموقفیْاملاکْاعمار،ْی،ْحجمْپولیگذارْْهیسرماْایْیاسلامْیبانکْهاْیمنابعْمال

ْییازْداراْیناشْیصکوکْهمگْعوایدْْنکهیموقت.ْمشوطْبرْاْیازْسْیدرْخصوصْکوْامکانْاستفادهْازْصکوْ

ْباشد.ْآنْدرآمدوْ

 رد ذیل را توصیه میکند:مجمع موا

بهْاحکامْْیبندوْپاْیاقتصادْمندیازْیکهْنْییهاحلراهْیبهْجستجوْْیاسلامْیهاضرورتْتعهدْبانک -1

 کند.ْنیراْتامْیشرع

درْْیاتیستْکهْنقشْحآنْیاساسْیازْاجزاْیکیْبرایْعملیۀْصکوکْیکهْچارچوبْقانونییازْآنجا -2

ْطیوْمحْتشیعیچارچوبْْجادیکند،ْایحققْمتنقشْراْمْنیدارد،ْآنچهْکهْاْصکوکْاتیعملْتیموفق

ْنیصدورْقوانْقیازْطراینْکشورهاْْ،عضوْاستْیتوسطْمقاماتْقانونگذارْدرْکشورهاْتقنینیْمناسب

ْیاقتصادبهرمندیْْتیمشوعْدرْیمختلفْبهْصورتْعملْیدرْجنبهْهاْحاکمْبرْعملیاتْصکوک

 30.دنابیْیدستْم

ْ

ْواللهْاعلم

 

                                                           
  iifa)-(aifi.orgمجمعْالفقهْالإسلاميْالدوليْ–قرارْبشأنْالصكوكْالإسلاميةْ)التوريق(ْوتطبيقاتهاْالمعاصرةْوتداولهاْْ- 30
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 يمبسم الله الرحمن الرح

 .الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام علی سيدنا محمد خاتم النبيين، وعلی آله وصحبه أجمعين

 (5/4) 30قرار شماره 

 در مورد اوراق قرضه و اوراق سرمایه گذاری

 تاریخ عربستان سعودی از ه کشورجدشهر بین المللی فقه اسلامی در چهارمین نشست خود در  مجمع

 ه بود.م برگزار شد 1988 فبروی 11تا  6ق مطابق  ـه 1408لثانی جمادی ا 23تا  18

ْسمیناروْاوراقْسرمایهْگذاریْکهْحاصلْنشستْْقرضهپسْازْبررسیْتحقیقاتْارائهْشدهْدرْموردْاوراقْ

محرمْالحرام9ْْالی6ْْتاریخْْبهمجمعْباْهمکاریْموسسهْتحقیقاتْوْآموزشْاسلامیْبانکْتوسعهْاسلامیْ

مصوبْدرْسومینْْ(10/3)22ْاجرایْقطعنامهْشمارهْغرضْْم1987ْْاپریل5ْالی2ْْباْمطابقْْـْقه1408ْ

وْمجمعْباْاشتراکاجلاسْ موسسهْوْسایرْمراکزْعلمیْوْاقتصادیْْمجمعْهمراهْباکارشناسانْْتعدادیْازْاعضاْ

باْتوجهْبهْباْتوجهْبهْاهمیتْفراوانْاینْمبحثْوْلزومْتکمیلْتمامیْجوانبْآن،ْْهْبودند،درْآنْشرکتْکردکهْ

ْپسْازْبررسیْدهْتوصیهْایْکه ،ْوْکارْاجتماعْمالنقشْموثرْدرْافزایشْظرفیتْتوسعهْمنابعْعمومیْازْطریقْ

 است.ْهرسیدْآنْبعدْازْتحقیقاتْارائهْشدهْبهْنتیجهْمجمع

 قرار به شرح ذیل میباشد:

 اول: صکوک مقارضه از حیث صیغه قابل قبول شرعی:

)مضاربه(ْازْْجزیۀْرأسْالمالْقرضسرمایهْگذاریْاستْکهْبراساسْتْابزاریعبارتْازْاوراقْقرضهْ -1

ْبهْنامْْرأسْالمالطریقْانتشارْصکوکْمالکیتْباْ مضاربهْبراساسْواحدهایْمساویْوْثبتْشده

شود،ْبهْنسبتْمالکیتْهرْیکْزیراْدرْرأسْالمالْمضاربهْوْآنچهْبهْآنْتبدیلْمیمیباشد،ْْصاحبانْآنْ

اینْابزارْسرمایهْگذاریْصکوکْمقارضهْنامیدهْمیشود.ْد.نشدرْآن،ْسهامْمشترکْمیبا ْترجیحاْ 
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 شیوهْهایْقابلْقبولْشرعیْاوراقْقرضهْبطورْکلیْبایدْدارایْعناصرْذیلْباشد: -2

 عنصر اول:

صکوکْنشانْدهندهْمالکیتْسهمْمشترکْدرْپروژهْایْاستْکهْصکوکْبرایْایجادْیاْتامینْاینکه 

باشدْوْمتضمنْمیشتهْپروژهْازْابتداْتاْپایانْآنْادامهْداْتمامْلکیتْدروْاینْماْباشدمالیْآنْصادرْشدهْ

استْازْقبیلْبیع،ْهبه،ْْکردهمقررْْیتْاشبرایْمالکْدرْملکْشریعتکلیهْحقوقْوْاعمالیْاستْکهْ

ْرأسْالمالْمضاربهْمیباشد.رهن،ْارثْوْغیره،ْباْتوجهْبهْاینکهْصکوکْنشانْدهندهْ

 عنصر دوم:

،ْحینْنشْوْاصدارْآنْمشخصْمیشودْعقدبرْاینْاساسْاستْکه:ْشرایطْْارضهدرْصکوکْمقعقدْ

یدْمرجعْصادرْکنندهْبیانْمیْشود.ْنشْئباْتاآنْعضویتْدرْصکوکْْوْقبولیْْغرضْ(پیشنهادایجابْ)

بایدْشاملْکلیهْدادهْهایْموردْنیازْشرعیْدرْعقدْقرضْ)مضاربه(ْازْحیثْبیانْمعلوماتْسرمایه،ْ

اْبیانْشرایطْخاصْآنْصدورْیابد،ْمشوطْبرْاینکهْکلیهْشرایطْدرْآنْْمطابقْتقسیمْربحْوْفایدهْب

ْاحکامْشرعیْباشد.

 عنصر سوم:

صکوکْمقارضهْبایدْپسْازْپایانْدورهْمشخصْشدهْبرایْاشتراکْقابلْمعاملهْباشد،ْزیراْباْدرْنظرْ

ْ:ذیلْتوسطْمضاربْدرْهنگامْظهورْاوراقْمجازْاستْضوابطگرفتنْ

پولْباشد،ْگردشْْهنوزْبعدْازْاشتراکْوْقبلْازْشروعْبهْکارْباْپولْجمعْشدهْقرضْکهْمالاگرْ (أ

 میشود.ْبرْآنْجاریْعقدْصرفاحکامْکهْدرْاینصورتْْصکوکْمقارضه،ْتبدیلْنقدْبهْنقدْاستْ

صکوکْمقارضهْاحکامْمربوطْبهْْت،ْدرْمعاملْاشودقرضْبهْدینْتبدیلْمالْدرْصورتیْکهْْ (ب

 د.جاریْمیشوْدرْآنْدیونْ

ْپولْداراییْصورتْبهْقرضْمالْورتیکهرْصد (ج ْبدستْآیدمختلطْاز ْمنافع ْاعیانْو ْقروض، ،،ْ

جایزْاست،ْمشوطْبرْاینکهْْشدهْمعاملهْصکوکْمقارضهْبرْاساسْقیمتْتوافقْدراینصورت

احکامْدرْاینموردْباشد،ْدیونْاگرْاکثریتْپولْیاْْشدْووْمنافعْبااعیانْاکثریتْدرْاینْصورتْ

 میگردد.ْمشخصوضعْمیشودْْسیریْدرْجلسۀْبعدیْمجمعلیحهْتفکهْباْْشرعی

ْد.رْتمامْموارد،ْمعاملهْبایدْبهْطورْمناسبْدرْسجلاتْنهادْصادرکنندهْثبتْشوْد

ْ

ْ
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 عنصر چهارم:

دریافتْمیْْهاازْاشتراکْصکوکْراْبرایْسرمایهْگذاریْوْایجادْپروژهْْهکسیْکهْعوایدْحاصل

امْپروژهْنیستْمگرْبهْاندازهْایْخریدْبرخیْمالکْتمْاو ت،مضاربهْاسعاملْکند،ْمضارب،ْیعنیْ

صاحبْآنْمالیْاستْکهْسهمْاوْمیشود،ْعلاوهْبرْاینْکهْمضاربْبعدْازْحصولْْ،ْلذاازْصکوک

درْربحْوْفایدهْبهْنسبتْسهمیْْکهْدرْزمانْْنشْوْصدورْتعیینْشدهْشریکْمیباشد،ْمالکیتْ

درْصکوکْوْْمشترکبرْوجوهْوْاینکهْدستْمضاربْ ویْدرْپروژهْنیزْبرْهمینْاساسْاست

ْمگرْبهْیکیْازْاسبابْضمانْشرعی.ْوْمسئولْنمیشودْداراییْپروژه،ْامانتْاست،ْضامنْ

مقارضهْدرْبازارْاوراقْصکوکْمجازْاست،ْتعاملْبالوسیلهْقبلیْدرْمعاملاتْدرنظرداشتْضوابطْباْْ -3

وْْشرایطْعرضهْوْتقاضاباْتوجهْبهْمالیْدرْصورتیکهْباْضوابطْشرعیْمطابقتْداشتهْباشد،ْهمچنانْ

ْْاعلانْْصورتْگیرد،ْارادهْطرفینبهْ بهْمردم برایْصادرکنندهْجایزْاستْدرْمقاطعْدورهْییْمعینْ، هکذاْ

ایجابْ)پیشنهاد(ْنماید،ْمردمْمیتوانندْدرْخلالْمدتْمعینْدرْموردْْصکوکْاعلانْشدهْباْربحْوْ

بهترْاستْقیمتْتوسطْاهلْخبرهْموافقْفایدهْازْمالْمضاربتْباْقیمتْمعینْآنْراْخریداریْنمایند،ْ

بهْنرخْبازارْوْموقعیتْمالیْپروژهْتعیینْگردد،ْهمچنانْاعلانْتعهدْبهْخریدْجائزْاست،ْچنانچهْاشارهْ

 باشد.ْصکوکشدْنبایدْازْجانبْپولْصاردْشدهْ

نشْصدورْوْصکوکْمقارضهْشاملْدرْیکْمتنْقراردادْکهْعاملْمضاربتْرأسْالمالْراْتضمینْکندْ -4

 تضمینْفایدۀْمعینْمنسوبْبهْرأسْالمالْباشدْجائزْنیست.یاْ

بطورْصریحْیاْضمنیْشرطْضمانْراْساقطْمیسازدْوْمضاربْمستحقْفایدهْقراردادْْزیراْامضایْمتنْ

 مضاربهْمیگردد.

شود،ْبراساسْمتنْقراردادْکهْبیعْراْْصادرْمقارضهْصکْهمْنهْوْگرددْنشْگردشْاینکهْنیستْجائز -5

تیْاگرْبهْحالتْتعلیقْیاْمضافْبهْزمانْآیندهْشود،ْبلکهْجائزْاستْکهْصکْمقارضهْلزمْمیگرداند،ْح

متضمنْوعدهْبهْبیعْدرْاینْحالتْباشد،ْوْتکمیلْنمیشودْبیعْمگرْتوسطْعقدْبهْقیمتْکهْبرضایتْ

 طرفینْتوسطْاهلْخبرهْتعیینْمیشود.

تنْقراردادْتشکیلْدهدْجائزْنیستْتضمینْنشْگردشْوْنهْهمْصکوکْصادرْشدهْکهْاساسْآنْراْم -6

 کهْمنجرْبهْختمْشرکتْدرْفایدهْگرددْوْدرْصورتیکهْچنینْمتنْقراردادْامضاءْشدهْباشدْباطلْاست.

ْکهْمرتبْمیشودْبالیْآن:
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صاحبْپروژهْایْکهْبرْاساسْآنْصکوکْجائزْنیستْ (أ اشتراکْدرْمبلغْمعینْبرایْصاحبْصکوکْوْیاْ

 .نشْوْصادرْمیشود

ْدرآمدازْ،ْنهْآنچهْازْرأسْالمالْمازادْباشدْآنْعبارتْاستْازْشرعیمعنایْْبهْفایدهموضوعْتقسیم،ْ (ب

ْمیشودْپروژه،ْبهْصورتْنقدیْمشخصْدوامازْطریقْْیاوْْانحلالْ،ْچهْازْطریقمقدارْفایده وْعواید.

بیشْازْ ایْهمانْ،میباشدْداومْپروژهیاْْانحلالْصورتْدرْرأسْالمالوْآنچهْ بینْدارندگانْْفایدهْ استْکهْ

 .دْتقسیمْمیگردد،ْطبقْشرایطْمندرجْدرْقراردامضاربتوکْوْعاملْصک

 اعلانْوْبهْدسترسْدارندگانْصکوکْقرارْگیرد.ْبایدْتهیه،ْصورتْحسابْربحْوْخسارۀْْپروژه (ج

بهْْ،وْیاْدوامْانحلالْمستحقْفایدهْبهْظاهرْشدنْآنْمیگرددْوْمالکْفایدهْدرْصورتدارندۀْصکوکْ -7

ایجادْمیکند،ْعوایدْآنْممکنْاستْتقسیمْشودْوْآنچهْقبلْْعوایدوژۀْکهْدرْموردْپرْ،ْتقسیمْآنْمیگردد

 .محسوبْمیشوداوْازْتصفیهْبینْدوْطرفْقراردادْتقسیمْمیْشود،ْمبالغْپرداختْشدهْدرْحسابْ

درْپایانْهرْدوره،ْازْسهامْْکهْتصریحْشود،گردشْوجودْنداردْکهْدرْمتنْنشْْیهیچْمانعیْشرع -8

یاْدرْصورتْتصفیهْهرْدورۀْمبلغْمعینْکسرْشودْوْیاْازْسهمْآنهاْدرعوایدْدارندگانْصکوکْدرْفایدهْ

کهْبهْحسابْآنهاْتوزیعْمیشودْگرفتهْشدهْوْْدرْیکْحسابْخاصیْقرارْگیردْتاْدرْصورتْمواجهْ

 شدنْخطرْخسارۀْبهْرأسْالمالْازْآنْاستفادهْگردد.

قارضهْتصریحْشودْکهْتعهدْْوْیاْصکوکْمْاصدارهیجْمانعیْشرعیْوجودْنداردْکهْدرْمتنْنشْ -9

استْمبنیْبراهدایْمجانیْ کهْازْنظرْشخصیتیْوْمسئولیتْمالیْازْدوْطرفْعقدْجداْ شخصْثالثیْراْ

مبلغیْکهْبرایْجبرانْخسارهْدرْپروژهْمعینْدرْنظرْگرفتهْشدهْاستْشرطْکند.ْمشوطْبرْاینکهْ

مفادْآنْبینْبلکهْْ،ذْعقدْنباشداتعهدیْمستقلْازْعقدْمضاربهْباشد،ْیعنیْایفایْتعهدْاوْشرطْْانف

 ْباشد.ْعقدْطرفین

تعهدْعقدْلحاظْشدهْاست،ْبهْدلیلْْدردارندگانْصکوکْیاْعاملْمضاربهْنمیْتوانندْبهْبهانهْاینْکهْ

ْد.کنندهْازْانجامْتعهداتْخودْاستدللْکننْقفعدمْانجامْتعهداتْوْ

وْْهشدهْتوسطْمجمعْراْبررسیْکرددائرْرْمجمعْچهارْطریقهْدیگرْمندرجْدرْتوصیهْهایْسمینامجلسْْثانیاً:

ْپیشنهادْمینمایندْ ْدرْچارچوبْساختْوْسرمایهْگذاریْوقفْازْآنها ْبدونْاینکهْبهْاستفادهْصورتْگیردتا ،

ْ:شرایطْحفظْمالْوقفْشدهْلطمۀْواردْشودْکهْعبارتندْاز

ارْگرفتهْوقفْبهْکْایجادْشرکتیْبینْادارهْاوقافْبهْارزشْاعیانْوْصاحبانْمالْباْآنچهْبرایْساختن (أ

 .میشود
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تقدیمْاعیانْوقفْشدهْبهْعنوانْداراییْثابتْبهْشخصیْکهْدرْاعمارْآنْازْمالْخودْبرایْعوایدْکارْ (ب

 میکند.

 بدلْاجاره.عوضْوْاعمارْعینْوقفْشدهْباْانعقادْاستصناعْتوسطْبانکْهایْاسلامیْدرْ (ج

 هزینۀْکمی.ساختهْشودْباْْاجارهْعینْوقفْشدهْدرْقبالْاجرتْمعینْکهْتنهاْبناءْبالیْآن (د

بهْلحاظْنیازْبهْتحقیقْوْبررسیْبیشترْموافقتْکردْمجلسْمجمعْباْپیشنهاداتْسمینارْدرْخصوصْاینْطرقْ

گذاری،ْبرایْسایرْقواعدْسمینارْتصمیمْاتخاذْنمودْکهْدرْْوْهچنانْبرایْجستجویْسایرْطرقْشرعیْسرمایه

 31.میگردددورۀْبعدیْبالیْآنْبحثْ

ْواللهْاعلم
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 .الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام علی سيدنا محمد خاتم النبيين، وعلی آله وصحبه أجمعين

 (11/6) 60قرار شماره 

 در مورد اوراق قرضه

مجمع بین المللی فقه اسلامی در ششمین اجلاس خود در شهر جده کشور عربستان سعودی از تاریخ 

 م 1990مارچ سال  20الی  14هـ ق مطابق  1410سال شعبان  23الی  17

ربیع24ْْالی20ْْپسْازْمطالعهْوْتحقیق،ْپیشنهاداتْوْنتایجْارائهْشدهْدرْکنفرانسْ)بازارهایْمالی(ْمنعقدۀْ

مْْباْهمکاریْاینْمجمعْوْمؤسسهْتحقیقاتْوْآموزش1989ْْاکتبر24ْْالی20ْْهـْقْمطابقْبا1410ْْالثانیْ

اسلامیْبهْمیزبانیْوزارتْاوقافْوْشؤنْاسلامیْدرْکشورْمراکشْدائرْشدهْبودْوْپسْْاسلامیْبانکْانکشاف

رسیدْْازْمشاهدهْاینْکهْاوراقْقرضهْگواهیْاستْکهْبهْموجبْآنْناشرْموظفْاستْتاْارزشْاسمیْراْدرْسر

بهْدارندهْباْپرداختْفائدهْتوافقْشدهْمنتسبْبهْارزشْاسمیْاوراقْیاْقراردادْمنفعتْمشوطْاعمْازْجوایزْ

ْصورتْیکجاْیاْباْتخفیفْتوزیعْمیْشوند.ْآنْبپردازد.ْبهْصورتْقرعهْکشیْیاْبه

 به شرح ذیل تصمیم گرفت:در مورد مجمع 

اوراقْقرضهْایْکهْنشانْدهندهْتعهدْبهْپرداختْمبلغْخودْباْبهرهْمنتسبْبهْآنْیاْبهرهْمشوطْباشد،ْْاول:

،ْزیراْاینْاوراقْقرضهْربویْاست،ْخواهْناشرْآنْخصوصیْشرعا ْازْنظرْصدور،ْخریدْیاْگردش،ْحرامْاست

نامگذاریْآنْبهْاوراقْیاْصکوکْسرمایهْگذاریْیاْپسْاندازْیاْنامْبردنْسودْ دولت،ْْهباشدْیاْعمومیْمرتبطْب

ْ.ربویْانجامْشدهْبهْعنوانْربحْوْفایده،ْدرآمد،ْمزدْیاْعوایدْاثریْندارد

ضْکهْبهْکمترْازْقیمتْاسمیْفروختهْمیْشودْممنوعْاستْوْصاحبانْاوراقْکوپنْصفرْنیزْبهْعنوانْقروْْدوم:

ْ.آنْازْتفاوتْهاْبهْعنوانْتخفیفْاینْاوراقْبهرهْمندْمیْشوند
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قروضْاستْکهْعلاوهْبرْشبههْقمار،ْمنفعتْیاْْآنهاْنیزْنیزْحرامْاست،ْزیراْهمراهیْجوائزاوراقْقرضهْْسوم:

ْ.ضیْازْآنهاْغیرْمعینْمیباشدافزایشیْبرایْهمهْقرضْدهندگانْوْیاْبرایْبع

یکیْازْگزینهْهایْجاگزینْاوراقْحرامْانتشار،ْخریدْیاْمعاملهْاوراقْیاْصکوکْبرْاساسْمضاربتْْچهارم:

برایْیکْپروژهْیاْفعالیتْسرمایهْگذاریْخاصْمیباشد،ْبهْطوریْکهْصاحبانْآنْهیچْفایدهْیاْمنفعتیْکسریْ

وژهْراْبهْاندازهْمالکیتْخودْازْاینْاوراقْیاْصکوکْدارندْوْتاْزمانیْندارد،ْآنهاْفقطْدرْنسبتْازْفایدۀْاینْپرْ

متحققْنشودْبهْاینْفایدهْنمیرسند (ْاین5/4ْ)30ْدرْاینْراستاْمیتوانْازْطریقهْایْکهْدرْقرارْشمارهْ .کهْعملاْ 

ْ.32دویمجمعْدرْخصوصْاوراقْمقارضهْبهْتصویبْرسیدْبهرهْمندْش

ْواللهْاعلم

 

 

 

 

 

 گرفته شده 

 تنویر الافکار در بانکداری اسلامی  از کتاب

 بخش صکوک اسلامی

 علم ) ستانکزی (: دکتور محمد ظریف مؤلف
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